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Relatorio de Gerenciamento de Risco de
Mercado e Liquidez

A Politica de Gerenciamento de Risco de Mercado (GRM) é gerenciada
no Banco IBM por metodologias e modelos condizentes com a realidade
do mercado, compativeis com a natureza e complexidade dos servigos
da instituicdo, permitindo embasar decisbes estratégicas com
confianga. A estrutura de GRM foi montada para atender a necessidade
da Organizacdo em aprimorar seus controles, além de cumprir as
determinacdes da Resolucdao 4.557 do CMN (Conselho Monetario
Nacional). Tal politica também é utilizada para monitoramento,
avaliacao e reporte consolidado das informacgdes de risco de mercado,
visando fornecer subsidios para acompanhamento e atendimento ao
orgao regulador. E importante registrar que o Banco IBM ndo possui
Tesouraria propria e se utiliza, em terceirizacdo, da prestacao de
servicos da Tesouraria da IBM Brasil - que recebe instrugdes e pauta
suas politicas internas, procedimentos e sistemas de mensuragao e
controle nas determinacgdes da Corporacao IBM.

O Banco IBM estabeleceu uma politica para gerenciamento do Risco
de Mercado a qual é revisada anualmente ou tempestivamente a
medida que haja quaisquer alteragoes relevantes. Cabe ao Diretor
Tesoureiro ou a quem este indicar o gerenciamento dos limites
operacionais indicados para o Brasil bem como a definicdo de
processos que mantenham a exposicao ao Risco de Mercado aderente
as expectativas estabelecidas.

Para fins de Gerenciamento de Risco de Mercado, o Banco IBM nao
possui operacdes classificadas na carteira de negociacao (trading
book), portanto, ndo calcula as parcelas referentes ao risco das
operacoes sujeitas a variacao de taxa de juros. Com base no disposto
na Circular 3.876/2018, o Banco IBM calcula mensalmente a Pban
(parcela de exposicao ao risco das operagoes classificadas na carteira
de ndo-negociacao - banking book), através do calculo estabelecido
pelo sistema Integral Trust que utiliza a metodologia do VaR
paramétrico. Esta metodologia foi estabelecida pelo JP Morgan sob a
denominagao de Risk Metrics, com intervalo de 99% de confianga num
intervalo de 10 dias, sendo que estes critérios podem ser alterados. O



Banco IBM utiliza os servicos da empresa Integral Trust para o calculo
da Pban através da abordagem padronizada do DNII - variacdo na
margem de juros.

Define-se como Risco de Mercado a variacao do resultado do Banco
IBM devido ao efeito de mudancas de preco dos ativos financeiros
sobre as exposicdes do Banco, onde as posigoes ativas e passivas nao
coincidem em termos de vencimento, moedas e indexadores.

O Banco IBM nao possui carteira de negociagao e nao participa de
operacgoes especulativas. Os fatores de risco sao taxas de juros e taxas
de cAmbio de cada moeda operada pelo Banco. Os testes de estresse
sao executados trimestralmente para estimar o impacto de
movimentos extremos nos precos e taxas de mercado, o qual é
submetido para a Diretoria Estatutaria do Banco IBM, bem como
apresentado em painel fixo do Comité de Diretoria cuja realizacao
também é de periodicidade trimestral.

O Banco IBM em conformidade com os trés pilares da Basileia III -
Alocacao minima de Capital, Supervisao Bancaria e Governanca e
Disciplina de Mercado - mantém sua estrutura de gerenciamento de
risco de mercado compativel com a natureza de suas operacoes € a
dimensao aceitavel da exposicdo ao risco de mercado da instituicao.

O Risco de Liquidez é gerado quando as reservas e disponibilidades do
Banco IBM S/A nao sao suficientes para honrar suas obrigacdes no
momento em que elas ocorrem, em decorréncia do descasamento de
prazo ou de volume entre os pagamentos e recebimentos possiveis.

Historicamente, o Banco IBM mantém niveis adequados de liquidez em
funcdo de bases sdlidas e diversificadas de captagao, seja no mercado
interbancario ou junto a investidores. O gerenciamento do risco de
liguidez visa utilizar as melhores praticas de maneira a evitar escassez
de caixa e dificuldades em honrar os vencimentos a pagar.

O Banco mantém sistemas de controle estruturados em consonancia
com seu perfil operacional, periodicamente reavaliados que permitem
0 acompanhamento permanente das posicdes assumidas em todas as
operacgoes praticadas nos mercados financeiros e de capitais, de forma
a evidenciar o risco de liquidez decorrente das atividades
desenvolvidas. A gestdo de liquidez e os limites associados sao
estabelecidos em cenarios prospectivos revistos a luz das necessidades



de caixa, em virtude de situagdes atipicas de mercado ou decorrentes
de decisOes estratégicas da instituicdao. O gerenciamento do Risco de
Liguidez é realizado pela Tesouraria, por meio de execucao das
atividades regulares de controle de risco, atendendo as necessidades
das unidades de negdcios.

Cenario Internacional

O ano de 2022 teve a inflagao como um dos seus principais temas
em relacdo a dindmica econdmica, mesmo com a normalizacao das
cadeias de producao globais apds as interrupgdes causadas pelo Covid-
19. O conflito entre Russia e Ucrania auxiliou na criacdo de novos
choques inflacionarios, principalmente em termos energéticos e em
commodities, sendo o continente Europeu um dos principais atingidos
pela elevacao dos pregos das mercadorias e servicos. O persistente
aumento dos precos forgcou Bancos Centrais ao redor do mundo a
aumentar taxas de juros, como no caso da Europa, que possuia juros
de 0.00% desde 2016. Apesar de inumeras decisdes favorecendo o
avanco dos juros, o risco inflacionario ainda nao foi totalmente
mitigado e permanece no radar das principais decisdes monetarias no
globo.

Durante o quarto trimestre de 2022, o Federal Reserve (FED)
manteve sua tendéncia de elevagdo de juros, definindo aumentos em
duas reunioes, finalizando ano em 4.50% a.a., saindo de 0.25% em
janeiro. A estratégia adotada pelo Banco Central apresentou um
resultado assertivo quanto ao controle da inflagdao, visto que o
acumulado dos ultimos doze meses passou de 9.1% em julho para
7.1% na leitura de novembro, abaixo da expectativa do mercado de
7.3%. O Indice de Pregos para Despesas com Consumo Pessoal (PCE)
também apresentou queda durante o trimestre, encerrando o ano em
6.0% a.a.. A expectativa do mercado é que a trajetoria de controle da
inflagdo seja ainda superior durante 2023, encerrando o ano em 3.0%,
enquanto espera-se um PCE ainda menor de 2.8%.

Apesar da gradativa melhora para os anos de 2022 e 2023, a
expectativa dos principais bancos americanos para uma recessao na
economia do pais teve um aumento de 50.0% durante o terceiro
trimestre, para 65.0% no encerramento do més de dezembro. De
acordo com o consenso de mercado, a expectativa € de que o PIB
cresca apenas 0.30% em 2023 e 1.30% em 2024.

Esse cenario se espera em um momento que os EUA estdao ha
20 meses consecutivos com geracao positiva de novos empregos,
chegando a 3.5% na leitura divulgada no més de dezembro, se
aproximando da minima do periodo pré-pandémico. Nesse sentido, o
PIB divulgado em dezembro em relagcao ao terceiro trimestre de 2022
apresentou um crescimento superior ao que o mercado antecipava,
3.2% frente aos 2.9% esperados.



Em relacdo a Zona do Euro, o cenario inflacionario também é
protagonista nas discussdes de politica monetaria. Apenas durante
2022, o Banco Central Europeu (BCE) aumentou a taxa basica do bloco
em 2.50%, e sua presidente Christine Lagarde indica que as taxas de
juros ainda devem aumentar mais para a manutencao meta
inflacionaria atual de 2.0%.

Durante o quarto trimestre, a inflagdo anual do bloco chegou a
atingir seu pico histérico em 40 anos, apontando 10.7% nos ultimos
doze meses em relagao a leitura de outubro, acima da expectativa de
10.2%. De todo modo, desde entao o aumento dos precos tem
desacelerado, encerrando o ano em 10.0%. A expectativa do mercado,
por sua vez, é de que o BCE consiga mitigar esse efeito durante 2023,
chegando a 6.10%, mas que sO consiga aproximar a inflagdo de sua
meta em 2024, encerrando o0 ano em 2.20%.

J& quanto ao desemprego, o dado divulgado em dezembro,
referente a leitura de outubro apresentou uma queda para 6.5%,
menor indicador da série historica. O crescimento econémico, por sua
vez, esperado para 2022 é de 3.2%, seguido por uma retracdao de 0.1%
em 2023 e volta ao crescimento em 2024 com 1.4%.

A China decidiu pela reversdao de sua politica de Covid zero,
voltando a abrir a economia de suas cidades e impulsionar a atividade
econdmica local. A inflacdo do pais se mostrou controlada durante
2022, apresentando crescimento de 1.6% em novembro, relativo ao
acumulado dos ultimos 12 meses. E esperado pelo mercado que o dado
atinja 2.3% em 2023 e 2.2% em 2024. O crescimento econdmico do
pais, também apresentou dados positivos na leitura do terceiro
trimestre, subindo 3.9% frente a 3.4% esperados pelo mercado.

Brasil

O quarto trimestre marcou o fim da corrida presidencial do Brasil
e a eleicdo de Luiz Indacio ‘Lula’ da Silva como o novo chefe do
executivo. Seguindo a diminuicdo das tensdes politicas no pais, os
indicadores econ6micos se mantiveram na contramdo da economia
global, apresentando melhoras em sua maioria.

O quartil consolidou o fim do ciclo de aumento de juros, uma vez
que o Copom decidiu em suas ljltima§ trés reunides pela manutengao
da taxa Selic (Meta) em 13.75%. O Indice de Precos ao Consumidor
(IPCA) apresentou consecutivas quedas durante o periodo, sendo seu
ultimo dado consolidado divulgado de 5.9% em relacdo a leitura de
novembro. A expectativa do mercado é que 2022 se encerre com uma
inflacgdo acumulada de 5.64%, 0.27% abaixo do que era esperado ha
guatro semanas. Para 2023, por sua vez, a expectativa de 5.23% ¢é
maior do que os 5.02% esperados hd um més, visto a expectativa da
volta da cobranca total do PIS/Cofins sobre o comércio de gasolina.

O PIB do terceiro trimestre apresentou crescimento de 3.6%,
menor do que o antecipado pelo mercado (3.7%). De todo modo, de



acordo com o Boletim Focus ha uma expectativa de o dado final de
crescimento em 2022 seja de 3.04%, com uma trajetéria de alta frente
a ultima publicacao de novembro. Para 2023 espera-se um crescimento
de 0.79% e 1.50% para 2024. A taxa de desemprego se manteve em
trajetoria descendente, encerrando novembro em 8.3%, menor nivel
em 7 anos.

A balanga comercial também apresentou incremento em sua
expectativa final para 2022, saindo de R$ 55 bilhdes para R$ 56.95
bilhdes. Além disso, a divida/PIB esperada para o ano é de 57.5%.

Por fim, o cdmbio (USDBRL), encerrou o quarto trimestre em
5.2864. O boletim Focus aponta que a expectativa do mercado é que
esse nivel de cambio se perpetue até 2025, com variagoes entre 5.25
e 5.30.

Mercado

Analise de Sensibilidade

O fato do Banco IBM nao possuir carteira de Trading, contendo apenas
as operacoes estruturais das linhas de negécio do Banco, demonstra o
conservadorismo da instituicao. Vale ressaltar ainda que o Banco IBM
nao possui operagdoes com fins de obtencdao de lucros com os
movimentos dos mercados.

Trimestralmente, o Banco IBM emitira relatério do teste de estresse
gue baseia-se na simulagao do risco de mercado apurado com base em
um cenario pessimista e otimista.

Conforme previsto na politica de gerenciamento de risco de mercado,
sempre que o valor apurado no cenario pessimista extrapolar o limite
de 5% do Patrim6nio de Referéncia o plano de contingéncia sera
acionado pela Tesouraria.

Os parametros selecionados s3ao conservadores e baseados nos
movimentos macroeconémicos do trimestre conforme abaixo:
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*A variagdo maxima da curva do ddlar frente a curva do real ficou em aproximadamente 6,4% no quarto
trimestre de 2022, considerando um periodo futuro de 5.400 dias.

Com relagao ao cenario para 2023, levando-se em conta a reducdo da
taxa Selic para 12,00% a.a e considerando a volatilidade atual do ddlar
frente ao real, juntamente com a ultima projecdao do boletim Focus
apontando uma taxa de 5,27 para o fim de 2023, entendemos que os
parametros utilizados sao suficientes para uma simulagao de estresse
na carteira do Banco IBM.

>>> Cenario de Estresse pessimista: Inclinacao de 3,0% na curva
de juros locais; Inclinagao de 3,0% relativo ao cupom dolar; Inclinagao
de -25% relativo ao preco da moeda americana. Aplicagao de choques
na carteira data base 30/12/2022.



Considerando a carteira estressada, onde visamos obter um cenario de
risco representativo de situacdes com pouca possibilidade de
ocorréncia, seguindo as premissas acima mencionadas, constatamos
que:

O valor exposto ao cenario de estresse é de R$ 511 mil, relativo a taxa
de juros PRE e R$ 24 mil relativo a variacdo da paridade Ddlar/Real. A
combinacao da exposigao ocasionaria, em termos de valor presente da
carteira, um ganho potencial em 1 dia de aproximadamente R$ 260
mil, sendo R$ 265,5 mil relativo a taxa de juros e uma perda de
aproximadamente R$ 6mil devido a variacao cambial/cupom US$.

Ajuste pelo Cenario

Exposto Real Ezxposto Cenario Ajuste
PRE | -171.253 | -511.754 | 265.499
Cup. USS| 23.969 | 23.801 | 67
CAMBIAL | 23.869 | 17.902 | -5.967
AY | 0| o 0
Cup.TRD | 0| 0| 0
Cup.IGP | 0| 0| 0
Cup.IPCA | 0| o 0
Cup.TILP| 0| o 0

Total do Resukado Ajuste 259.464

*Calculado pela Integral Trust

>>>Cenario de Estresse otimista: Inclinacdo de -3,0% na curva
de juros locais; Inclinacdo de -3,0% relativo ao cupom dodlar;
Inclinagao de +25% relativo preco da moeda americana. Aplicacao de
choques na carteira data base 30/12/2022.

Considerando a carteira estressada, onde visamos obter um cenario de
risco representativo de situacdes com pouca possibilidade de
ocorréncia, seguindo as premissas acima mencionadas, constatamos
que:

O valor exposto ao cenario de estresse é de R$ 1,04 milhdo relativo a
taxa de juros PRE e de R$ 24 mil relativo a variacao da paridade
Ddlar/Real. A combinacao da exposicao ocasionaria, em termos de
valor presente da carteira, uma perda potencial em 1 dia de
aproximadamente R$ 256 mil, sendo R$ 262 mil relativo a taxa de



juros e aproximadamente R$ 6 mil devido a variagao cambial/cupom
USs.

Ajuste pelo Cenario

Exposto Real Ezxposto Cendario Ajuste
PRE | 171253 -1.039.540 | -262.281
Cup. USS | 23.859 | 23.938 | 69
CAMBIAL | 23.869 | 29.836 | 5.967
AY | o o 0
Cup.TRD | 0| o 0
Cup.IGP | 0| 0| 0
Cup.IPCA | o o 0
Cup.TJLP | 0| 0] 0

Total do Resukado Ajuste -256.250

*Calculado pela Integral Trust
Liquidez

Adicionalmente ao risco de mercado, também sao realizados testes de
estresse para o risco de liquidez, de curto e longo prazo.

Para a anadlise sdo desconsideradas as operacdes vinculadas
(Resolucdo 2.921), pois existe a total transferéncia de risco,
consequentemente liquidez, para os garantidores IBM Global Financing
Brasil Administracdo Servigos Ltda., Fundos Geridos pelo Banco Itau e
Banco Santander. Para o estudo em questdao foram estabelecidos
parametros para dois cenarios.

Para o cenario otimista foi considerado um acréscimo de 10% no valor
dos ativos baixados a prejuizo nos ultimos 48 meses. Neste cenario
nao sao considerados resgates antecipados de CDB.

Para o cenario pessimista foi considerado um acréscimo de 10% no
valor dos ativos baixados a prejuizo nos ultimos 48 meses. Neste
cenario sao considerados resgates de 10% do valor de CDBs de caixa.
N3o sdo considerados resgates antecipados de CDBs em taxa pré-
fixada.

Para ambos os cenarios é considerada a amortizagdo do passivo sem
novas captacgoes e 30% de renovacao dos ativos sendo que para estes
novos negocios seriam emitidas dividas para apenas 50% destas. Para
as demais seriam utilizados os recursos do proprio caixa.



Aplicacao de choques na carteira data base 30/12/2022.

>>> Cenario de Estresse otimista (representado pela linha
amarela nos graficos):

Baixa a prejuizo nos ultimos 48 meses: 1%
Resgates antecipados de CDBs: Nao ha resgates

>>> Cenario de Estresse pessimista (representado pela linha
azul nos graficos):

Baixa a prejuizo nos ultimos 48 meses: 10%
Resgates antecipados de CDBs: 10% do montante

No momento inicial, o cendrio de longo prazo reflete uma
disponibilidade de caixa positiva de aproximadamente BRL 70 M, tal
cenario mostra uma continua recuperagao no caixa do Banco IBM que
desde o primeiro semestre vem revertendo uma disponibilidade de
caixa negativa identificada ao final de Dez/21, a qual estava sendo
coberta por uma operacao no CDI Over. Este aumento na
disponibilidade de caixa é explicado pelos recebimentos do Banco IBM
ao longo de 2022. Mesmo com a disponibilidade de caixa positiva, é
importante informar que o Banco IBM tem possibilidade de efetuar
captacdes no mercado financeiro para suportar qualquer eventual
necessidade de caixa em periodos futuros.

Considerando a amortizagdo do passivo sem novas captagdes, a
diferenca para cada um dos cenarios estd diretamente ligada as
premissas colocadas acima nos cenarios otimistas e pessimistas
(percentual de perda da carteira do banco e percentual de CDBs
resgatados antecipadamente).
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Conclusao:

Durante o quarto trimestre de 2022, em virtude dos recebimentos de
caixa do Banco IBM foi possivel aumentar a disponibilidade de caixa
sem a necessidade de qualquer captacdao no CDI over durante o
periodo. Vale destacar também que houve uma reducdo no
descasamento da carteira ativa vs passiva em taxa pré fixada de BRL
5,5 M para BRL 777 mil. Tal reducao ocorreu basicamente em fungao
de uma diminuicdo do ativo em taxa pré fixada durante o trimestre,
acompanhada de um aumento do passivo pré no periodo devido ao
excesso de caixa da IBM Global Financing. E importante ressaltar que
o monitoramento deste descasamento é continuo.

Vale citar que dividas do Banco IBM em taxa pds estdao diretamente
vinculadas a CDB’s 2921 nao podendo ter seu pagamento antecipado
a qualquer momento. E valido ressaltar que aproximadamente 60% do
ativo pré fixado vence em 2023. Em relagao ao passivo pré fixado, 77%
da concentracdo de seus vencimentos é no primeiro semestre de 2023,
e 0s 23% restantes até novembro de 2023. Caso no trimestre seguinte



exista um aumento do descasamento em funcdao da estratégia da
empresa, a mesma sera objeto de acompanhamento, bem como de
monitoramento no teste de estresse do periodo corrente.

E também importante mencionar que a medida que as taxas de juros
do mercado se modificam, os valores das posicoes ativas e passivas
sofrem variagdes nao coincidentes, valorizando-se quando as taxas
caem, o que produz ganhos nos ativos e perda nos passivos; e
desvalorizando-se pelo aumento dos juros, levando a perda na posicao
ativa e a ganho na passiva. O descasamento de prazos entre a posicao
ativa e a passiva pode levar, na rolagem de posigao, a variagdes pouco
significativas no resultado.

Trimestralmente a carteira do banco é analisada de forma a buscar o
“match funding” entre a posicao ativa vs passiva. O descasamento
também é monitorado de perto pela Tesouraria através de reunides
mensais sobre fluxo de caixa.

Ao longo dos préximos meses, continuaremos a monitorar um possivel
novo descasamento da carteira, de forma a buscar alternativas para
mitigar esta exposicao. Além disso, mensalmente é informado na
reuniao de fluxo de caixa, adicoes de contratos PRE na posicao ativa
para determinar eventual necessidade de emissao de Certificado de
Depdsito Bancario (CDB) em taxa pré-fixada.

Em relagdo a carteira em délar, o volume financiado da parte ativa da
carteira é superior a passiva gerando uma exposicao em délar. Vale
lembrar que, de acordo com a regulamentacao do Banco Central, é
permitido uma exposicao em USD de 30% sobre o Patrimbnio de
Referéncia do Banco IBM. Atualmente estamos com uma exposicao de
aproximadamente 0,01%, visto que ndo ha captacao indexada ao Dolar

Para a analise de risco de liquidez, verificamos que o Banco IBM é capaz
de manter o capital de giro no cenario pessimista. A liquidez do Banco
€ monitorada diariamente pela Tesouraria.

Outros pontos a considerar:

(a) Carteira do Banco IBM ativada em taxa PRE, representa 2% do total
do seu ativo;

(b) Taxa Média Ponderada dos ativos em Taxa PRE é de 14,10%;



(c) Taxa Média Ponderada dos passivos em Taxa PRE é de 13,73%;

(d) ProjecOes atuais de mercado da SELIC para o fim do ano de 2023
é de 12,00% a.a.

Considerando que o Patrimonio de Referéncia do Banco IBM na data-
base de Dezembro de 2022 atingiu R$ 448.412.489,45 o montante de
risco de mercado apurado representa aproximadamente 0,06%.

Adicionalmente, visando integrar o gerenciamento dos riscos da
Instituicao e seus possiveis impactos correlacionados, o Banco IBM, de
acordo com a Resolugao do Conselho Monetario Nacional n°® 4,945, de
15/09/2021 possui Politica de Responsabilidade Social, Ambiental e
Climatica (PRSAC) que consiste no conjunto de principios e diretrizes
de natureza social, ambiental climatica a ser observado por toda a
Instituicdao na conducgao de seus negodcios, atividades e processos, bem
como na sua relagao com as partes interessadas. E de responsabilidade
do Banco vedar a concessao de crédito a clientes e atividades que nao
condizem com os principios e diretrizes da PRSAC.

O Departamento de Crédito, trimestralmente, realiza uma avaliacdo do
portifélio onde, dentre as 25 maiores contas, sdao elencadas as
empresas com maior risco Socioambiental devido ao seu ramo de
atuacdo. Para a data-base dezembro de 2022 vale ressaltar que essas
operacdes corresponderam a 1,1% da carteira corroborando o
comprometimento da Instituicio com relagdo a sua Politica de
Responsabilidade Social, Ambiental e Climatica e, desta forma, nao se
vislumbra atualmente impactos na avaliagdao de riscos integrada da
instituicao.
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