Teste de estresse data-base Junho 2019 -

Relatorio de Gerenciamento de Risco de
Mercado e Liquidez

A Politica de Gerenciamento de Risco de Mercado (GRM) é gerenciada
no Banco IBM por metodologias e modelos condizentes com a realidade
do mercado, compativeis com a natureza e complexidade dos servicos
da instituicdo, permitindo embasar decisdes estratégicas com
confianga. A estrutura de GRM foi montada para atender a necessidade
da Organizacdo em aprimorar seus controles, além de cumprir as
determinagdes da Resolugdo 4.557 do CMN (Conselho Monetario
Nacional). Tal politica também é utilizada para monitoramento,
avaliacao e reporte consolidado das informacdes de risco de mercado,
visando fornecer subsidios para acompanhamento e atendimento ao
orgao regulador. E importante registrar que o Banco IBM nao possui
Tesouraria propria e se utiliza, em terceirizacdo, da prestacdo de
servicos da Tesouraria da IBM Brasil — que recebe instrugdes e pauta
suas politicas internas, procedimentos e sistemas de mensuracgao e
controle nas determinagdes da Corporagao IBM.

O Banco IBM estabeleceu uma politica para gerenciamento do Risco de
Mercado a qual é revisada anualmente. As responsabilidades do Diretor
de Operagdes nomeado abrangem a aprovacgdo e revisdes periddicas
das Politicas de Gerenciamento de Mercado e Liquidez. Cabe ao Diretor
Tesoureiro ou a quem este indicar o gerenciamento dos limites
operacionais indicados para o Brasil bem como a definicao de processos
gue mantenham a exposicdo ao Risco de Mercado aderente as
expectativas estabelecidas para o Brasil.

Para fins de Gerenciamento de Risco de Mercado, o Banco IBM nao
possui operacdes classificadas na carteira de negociacao (trading
book), portanto, nao calcula as parcelas referente ao risco das
operacgdes sujeitas a variacdo de taxa de juros e classificadas na
carteira de negociacao. Com base no disposto na Circular CMN
3.365/2007, o Banco IBM calcula mensalmente a Rban (parcela de 2
exposicao ao risco das operacgoes classificadas na carteira de nao
negociacao - banking book), através do calculo estabelecido pelo
sistema Integral Trust que utiliza a metodologia do VaR paramétrico.
Esta metodologia foi estabelecida pelo JP Morgan sob a denominacao
de RiskMetrics, com intervalo de 99% de confianga num intervalo de
10 dias, sendo que estes critérios podem ser alterados. O Banco IBM
utiliza a empresa Integral Trust para o calculo do Rban.



Define-se como risco de Mercado a variacao do resultado do Banco IBM
devido ao efeito de mudancas de preco dos ativos financeiros sobre as
exposicoes do Banco, onde as posicdes ativas e passivas nao coincidem
em termos de vencimento, moedas e indexadores.

O Banco IBM nao possui carteira de negociacao e nao participa de
operacgoes especulativas. Os fatores de risco sao taxas de juros e taxas
de cambio de cada moeda operada pelo Banco. Os testes de estresse
sao executados trimestralmente para estimar o impacto de
movimentos extremos nos precgos e taxas de mercado.

O Banco IBM em conformidade com os trés pilares da Basileia III -
Alocagdao minima de Capital, Supervisdao Bancaria e Governangca e
Disciplina de Mercado - mantém sua estrutura de gerenciamento de
risco de mercado compativel com a natureza de suas operacdes € a
dimensao aceitavel da exposicdo ao risco de mercado da instituicao.

Mercado
Cenario Internacional

No ambito Internacional destacamos a economia norte-americana que
no ultimo comunicado do Banco Central americano (Federal Reserve)
demonstrou uma certa cautela sobre a politica monetaria em virtude
das expectativas de inflagao. O indice variou apenas 0,02% no més de
Junho caminhando para patamares historicamente baixos. Com isso, é
provavel que o Banco Central americano realize corte nas taxas de
juros que por enquanto seguem na faixa de 2,25% / 2,50% a.a.

Com relagdao ao PIB americano, 0 mesmo cresceu a uma taxa
anualizada de 3,1% no primeiro trimestre de 2019. A taxa de
desemprego registrada em Junho (3,8%) ficou ho mesmo patamar de
Marco.

O fato que continua gerando preocupacao nos Estados Unidos e no
mercado global sdao os efeitos da guerra comercial. Neste segundo
trimestre o destaque foi para as ameagas ao México que caso nao faga
um controle efetivo na fronteira entre os dois paises, podera sofrer com
a implementacao de tarifas em importacdes por parte dos Estados
Unidos sobre os produtos mexicanos. Com relagao ao atrito comercial
com a China, destaque para o adiamento nas tentativas de se chegar
a um acordo, fato este que vem trazendo preocupacao ao mercado.

Na Europa, percebe-se uma estagnacao da economia sem uma
aceleracdao a vista. Uma estimativa preliminar aponta para um
crescimento do PIB de apenas 0,2% no segundo trimestre se
comparado ao trimestre anterior. Diferentemente dos Estados Unidos
gue possuem uma margem para reducao da taxa de juros, o Banco



Central Europeu ja trabalha com um nivel minimo de taxa de juros
proximo a 0%, por conta disso, devera trabalhar com outros tipos de
estimulos econ6micos e incentivos fiscais para tentar garantir uma
aceleracao econdmica em 2019. A inflagdo continua em niveis baixos
em torno de 1%.

Com relacdo ao ambiente politico da zona do Euro, destaque para a
renincia da primeira-ministra do Reino Unido Thereza May. A
expectativa fica em torno do novo ministro que pode gerar uma
lideranga contra ou a favor da saida do Reino Unido da Unido Européia.

Na China, o PIB desacelerou a 6,2% no segundo trimestre de 2019,
sendo este o ritmo mais fraco em 27 anos. Tal fato pode ser explicado
por uma desaceleracao da demanda tanto interna quanto externa
diante da crescente pressao comercial dos Estados Unidos. Os dois
paises adotaram tarifas de importacdo entre ambas as partes em
negociagoes equivalentes a mais de $ 360 bilhdes ao ano. O mercado
espera que as reunides previstas no terceiro trimestre entre os lideres
de ambos os paises, tragam efeitos benéficos a economia e um alivio
na tensdo global.

Brasil

No Brasil, o Produto Interno Bruto (PIB) registrou uma queda no
primeiro trimestre de 2019 de 0,2%. Tal fato é basicamente explicado
pelas quedas no setor agropecuario e dos investimentos. Apesar da
desaceleracao, o0 mercado espera um crescimento de
aproximadamente 0,8 % para o fim de 2019. A taxa de desemprego
teve uma ligeira queda de 12,3 % para 12% em Junho de 2019, que
continua em patamares elevados representando aproximadamente
12,8 milhdes de desempregados no Brasil.

Com relagao a inflagdo, o IPCA acumulado de 12 meses fechou o més
de Junho em 3,36% registrando uma consideravel desaceleracao se
comparado com o acumulado de 12 meses de Marco (4,57%) que
ocorreu principalmente por conta da queda no preco dos alimentos e
combustiveis. Para o final de 2019, os analistas projetam o IPCA em
torno de 3,8%.

Relacionado a politica monetaria, o mercado acredita que ainda existe
espaco para redugao dos juros no Brasil. Fato que pode se concretizar
na reunidao do Banco Central de Julho com um corte inicial de 0,25 %.
Tal fato é alimentado pela queda da inflagao e pelo fraco desempenho
econdmico. Desta forma, o Banco Central tenta estimular a economia
local facilitando o acesso ao crédito com a reducao dos juros. O
mercado espera que a Selic fique em torno de 5,50 % ao fim de 2019.
No lado politico, destaque para reforma da previdéncia que teve
avangos consideraveis na comissdo especial da camara dos deputados
e com o avancgo do texto base no plenario da camara. As discussdes



serdo retomadas no més de Agosto apds o recesso com a finalizagao
junto ao Senado. A previsao é que a reforma da previdéncia gere uma
economia de aproximadamente R$ 900 milhdes em dez anos.

Por fim, destaque para valorizacao do real frente ao ddélar durante o
més de Junho que iniciou a cotacdao a R$ 3,90 e terminou cotado a R$
3,83. Esse movimento foi basicamente alimentado pelo avanco da
reforma da previdéncia e pela possibilidade de queda de juros na
economia americana. Para o final de 2019 é esperado que a paridade
USD/BRL fique em torno de 3,75.

Analise de Sensibilidade
O fato do Banco IBM ndo possuir carteira de Trading, abrigando apenas
as operacgoes estruturais das linhas de negocio do Banco, demonstra o
conservadorismo da instituicao. Vale ressaltar ainda que o Banco IBM
nao possui operagdoes com fins de obtencdo de lucros com os
movimentos dos mercados.

Trimestralmente o Banco IBM emitira relatério do teste de estresse que
baseia-se na simulacao do risco de mercado apurado com base em um
cenario pessimista e otimista.

Conforme previsto na politica de gerenciamento de risco de mercado,
sempre que o valor apurado no cenario pessimista extrapolar o limite
de 5% do Patrimbnio de Referéncia o plano de contingéncia sera
acionado pela Tesouraria.

>>> Cenario de Estresse pessimista: Inclinacao de 2,0% na curva
de juros locais ; Inclinacao de 2,0% relativo ao cupom ddlar; Inclinagao
de -15% relativo ao preco da moeda americana. Aplicacao de choques
na carteira data base 30/06/2019.

Considerando a carteira estressada, onde visamos obter um cenario de
risco representativo de situacdes com pouca possibilidade de
ocorréncia, seguindo as premissas acima mencionadas, constatamos
que:

O valor exposto ao cenario de estresse é de R$ 186 milhdes, relativo a
taxa de juros PRE e R$ 5,5 milhdes relativo a variacao da paridade
Ddlar/Real. A combinacao da exposicao ocasionaria, em termos de
valor presente da carteira, uma perda potencial em 1 dia de
aproximadamente R$ 5,3 milhdes, sendo R$ 4,8 milhdes relativo a taxa
de juros e uma perda de aproximadamente R$ 531 mil devido a
variacao cambial/cupom US$.



RS RS RS

Ajuste pelo Cenario

Exposto Real Exposto Cenario Ajuste
PRE| 190.445557 | 185.641.118|  -4.804.440
Cup. US$|  3.005.961| 2925686 | -80.275
CAMBIAL| 3005961  2555.067 | -450.894
RV | 0] 0] 0
Cup.TRD | 0| 0| 0
Cup.1GP | 0| 0| 0
Cup.IPCA | 0| 0| 0
Cup.TJLP | 0| 0| 0

Total do Resultado Ajuste -5.335.608

*Calculado pela Integral Trust

>>>Cenario de Estresse otimista: Inclinacdao de -2,0% na curva de
juros locais ; Inclinagdao de -2,0% relativo ao cupom délar; Inclinacdao
de +15% relativo preco da moeda americana . Aplicagcao de choques
na carteira data base 30/06/2019.

Considerando a carteira estressada, onde visamos obter um cenario de
risco representativo de situagcdoes com pouca possibilidade de
ocorréncia, seguindo as premissas acima mencionadas, constatamos
que:

O valor exposto ao cenario de estresse de R$ 196 milhdes, relativo a
taxa de juros PRE e R$ 6,5 milhdes relativo a variacao da paridade
Délar/ Real. A combinacao da exposicao ocasionaria, em termos de
valor presente da carteira, um ganho potencial em 1 dia de
aproximadamente R$ 5.6 milhdes, sendo R$ 5,1 milhdes relativo a taxa
de juros e um ganho de aproximadamente R$ 536 mil devido a
variacao cambial/cupom US$.

RS RS RS

Ajuste pelo Cenario

Exposto Real Exposto Cenario Ajuste
PRE| 190.445557 | 195529.680|  5.084.123
Cup. US$|  3.005961|  3.090.596 | 84.635
CAMBIAL | 3.005.961 |  3.456.855 | 450.894
RV| 0| 0| 0
Cup.TRD | 0| 0| 0
Cup.IGP| 0| 0| 0
Cup.IPCA | 0| 0| 0
Cup.TJLP| 0| 0| 0

Total do Resultado Ajuste 5.619.652

*Calculado pela Integral Trust



Adicionalmente ao risco de mercado, também sao realizados testes de
estresse para o risco de liquidez, de curto e longo prazo.

Para a anadlise sdo desconsideradas as operacdes vinculadas
(Resolucdo 2.921), pois existe a total transferéncia de risco,
consequentemente liquidez, para os garantidores IBM Global Financing
Brasil Administracdo Servigos, Fundos Geridos pelo Banco Itau e Banco
Santander. Para o estudo em questao foram estabelecidos parametros
para dois cenarios.

Para o cenario otimista foi considerado o percentual dos ativos, nao
vinculados a Resolucdao 2.921 e as operagdes baixadas a prejuizo nos
ultimos 48 meses. Neste cendrio ndao sao considerados resgates
antecipados de CDB.

Para o cenario pessimista foi considerado um acréscimo de 10% no
valor dos ativos baixados a prejuizo nos ultimos 48 meses. Neste
cenario sao considerados resgates de 10% do valor de CDBs de caixa.
N3o sdo considerados resgates antecipados de CDBs em taxa pré-
fixada.

Para ambos os cendrios é considerado a amortizacdo do passivo sem
novas captacgoes e 30% de renovagao dos ativos sendo que para estes
novos negocios seriam emitidas dividas para apenas 50% destas. Para
as demais seriam utilizados os recursos do préprio caixa.

Aplicacao de choques na carteira data base 30/06/2019.

Seguem abaixo os parametros:

>>> Cenario de Estresse otimista (representado pela linha
amarela nos graficos):

Baixa a prejuizo nos ultimos 48 meses : 3,21%
Resgates antecipados de CDBs: Nao ha resgates

>>> Cenario de Estresse pessimista (representado pela linha
azul nos graficos):

Baixa a prejuizo nos ultimos 48 meses : 13,21%
Resgates antecipados de CDBs: 10% do montante
No momento inicial, o cendrio de longo prazo reflete uma

disponibilidade de caixa de aproximadamente R$ 12 milhdes, todavia,
em virtude do vencimento de CDB’s sem vinculo emitido para IBM



Brasil Industria Maquinas Servicos e IBM Brasil Global Financing
Administracdo, o grafico abaixo mostra uma alta saida de caixa durante
os meses de Julho e Agosto fazendo com que o mesmo fique negativo.
Todavia, existe a possibilidade destes CDB’s serem renovados ou
emitidos para bancos locais em taxa pré a fim de suportar o caixa do
Banco IBM. E importante ressaltar que o Banco IBM possui linha de
crédito com os Bancos locais que suportam os CDB’s em taxa pré que
estao por vencer.

Considerando a amortizacao do passivo sem novas captacoes, a
diferenca para cada um dos cendrios esta diretamente ligada as
premissas colocadas acima nos cenadrios otimistas e pessimistas
(percentual de perda da carteira do banco e percentual de CDBs
resgatados antecipadamente).

Janela de 756 dias uteis

Saldo de Caixa e Liquidez Minima
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Conclusao:

Mesmo com o descasamento da carteira pré do Banco IBM, é
importante destacar que o passivo tem taxa inferior a taxa do ativo em
pré. Vale lembrar que a maior parte deste descasamento referem-se a
ativos de curto prazo com vencimento nos proximos 60 dias. Com a
amortizacao destes ativos e com emissdo de novos CDB's pré fixados,
€ esperada uma reducgdo deste descasamento para os proximos meses.
A medida que as taxas de juros do mercado se modificarem, os valores
das posicoes ativas e passivas sofrerdao variagdes ndao coincidentes,
valorizando-se quando as taxas cairem, o que produz ganhos nos
ativos e perda nos passivos; e desvalorizando-se pelo aumento dos
juros, levando a perda na posicao ativa e a ganho na passiva. O
descasamento de prazos entre a posicao ativa e a passiva pode levar,
na rolagem de posicao, a variagdes pouco significativas no resultado.

Importante ressaltar também que na analise feita é considerada o valor
do ativo/passivo em seu vencimento. Considerando que no cenario
analisado, o prazo dos ativos é mais longo que os do passivo, se
analisassemos essa exposicao pelo valor presente dos ativos/passivos,
ela seria menos representativa.

Mensalmente a carteira do banco é analisada de forma a buscar o
“match funding” entre a posicdao ativa vs passiva. Além disso,
mensalmente € informado na reunido de fluxo de caixa adigdes de
contratos PRE na posicao ativa para determinar eventual necessidade
de emissdo de Certificado de Deposito Bancario (CDB) em taxa pré-
fixada. A amortizacao da carteira em PRE e as novas emissdes em CDB
pré tendem a reduzir o descasamento. Essas agdes tendem a minimizar



a exposicdo da carteira e proteger contra qualquer eventual tendéncia
de alta da taxa de juros.

Em relacdo a carteira em délar, o volume financeiro da parte ativa da
carteira é superior a passiva gerando uma exposicao em délar. Vale
lembrar que, de acordo com a regulacdo do Banco Central, é permitido
uma exposicao em USD de 30% sobre o patriménio de referéncia do
Banco IBM. Atualmente estamos com uma exposicao de
aproximadamente 0,5%.

Para a analise de risco de liquidez, verificamos que o Banco IBM é capaz
de manter o capital de giro no cenario pessimista. Demandas de caixa
por crescimento do portfélio sdo analisadas e captadados no mercado
e (ou) controladora.

Outros pontos a considerar:

(a) Carteira do Banco IBM ativada em taxa PRE, representa 22% do
total do seu ativo; )

(b) Taxa Média Ponderada dos ativos em Taxa PRE é de 14,41%;

(c) Taxa Média Ponderada dos passivos em Taxa PRE é de 6,32%;

(d) ProjecOes atuais de mercado da SELIC para o fim do ano de 2019
é de 5,50% a.a.

Considerando que o Patrimonio de Referéncia do Banco IBM na data-
base de Junho de 2019 atingiu R$ 469.671.336,32 o0 montante de risco
de mercado apurado representa aproximadamente 1,1%.



